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要"鉴于我国普遍存在着信用集中风险和对信用集中风险经济资本测度的研究薄弱性#文章构建了包含信

用集中风险的名称'部门和传染三大维度'且与
K+:0,DD

和
DDD

监管要求相一致的信用集中风险经济资本测度的综合

模型!

RRSU

"#并运用
RRSU

法对我国商业银行典型组合的信用集中风险经济资本进行了仿真研究&结果表明$该

典型组合存在着显著的信用集中风险(相比较于
VVD

指数法'

U'*;06R+),'

模拟法和
N4S@

调整模型法#

RRSU

法

具有计算耗时少'结果稳健的优点#其较好地测度了我国商业银行中存在的信用集中风险程度&因此#

RRSU

模型

改进了传统商业银行实践中所采用的
VVD

指数法和
U'*;06R+),'

模拟法等#将在我国信用集中风险经济资本测度

中发挥重要作用&

关键词"信用集中风险(经济资本(

RRSU

(商业银行(

K+:0,

监管协议

中图分类号"

@G!$

!

文献标志码"

N

!

文章编号"

#"F!6!GH#

"

$%#"

#

%#6%%$%6%G

!

引用页码"

%$%#%J

!!

随着
Q*)'*

&

P'),X5'Z

等破产$国内外学者们

开始关注银行安全和信用集中风险问题$并将信用

集中风险视为现代金融的两大新兴研究主题之

一)

#

*

%所谓信用集中风险$巴塞尔银行监管委员会

"

KRK4

#对其的界定是!信用风险内部评级法"

DSK

#

所刻画的信贷组合风险与其真实风险之间的差距$

其包括名称信用集中风险"

*+Z05'*50*;)+;2'*

)2:b

#&部门信用集中风险"

:05;')5'*50*;)+;2'*

)2:b

#和传染信用集中风险"
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2'*5'*50*;)+;2'*

)2:b

#
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%

概括而言$目前国外学者对信用集中风险的研

究主要集中于某一类信用集中风险的测度$而较少

有学者对名称&部门和传染这三类信用集中风险构

建统一模型)

J

*

%学者们早期运用+无模型,的
VVD

指数法&+基于模型,的
MN

法以及基于组合投资思

想的测量法)

H6"

*对名称集中风险进行了研究-随后由

于意识到+部门集中风险比名称集中风险具有更大

的危害性和测量难度,

)

#

*

$从而开始关注产业与区域

部门集中风险$运用+比较多因素模型类方法,

)

!

$

F

*

&

+简约模型扩展类方法,

)

G6##

*

"如二项式扩展技术模

型&传播模型和分散化因子模型等#对部门集中风险

进行了分析-然而$对于传染集中风险的单独研究却

较少$其更多地是基于信用传染的框架)

#$

*

%因而$

+如何根据我国商业银行实际情况构建起包括名称&

部门和传染信用集中风险三大维度的分析模型,$是

获得精确经济资本计算的前提%

其次$

K+:0,DD

和
DDD

的
T2,,+)#

中采用了
=+S

"

9+,(0+;)2:b

#法测度经济资本%该方法在
N4S@

框架下是成立的$然而$一旦偏离
N4S@

的假设条

件$尤其是在非渐进组合和多因素模型中$

=+S

方

法则常常会因为不满足+次可加性,等内在一致性要

求而受到攻击)

#!

*

-而相反$

Q4

"
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#

方法则不存在这些问题%纵观上述信用集中风险的

研究文献发现$测度信用集中风险的大多数研究仍

采用了
=+S

方法)

F

$

#$

$

#J6#H

*

$因此$就需要采用
Q4

等

方法对测度进行改进$从而满足风险测度的一致性



要求)
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%

目前$国内对信用集中风险的研究还处于定性

分析阶段$如杨继光等)

#F

*

&徐少君等)

$

*

&颜新秀

等)

#G

*

&欧阳正仲)

#E

*

&巴曙松等)

$%

*

%对信用集中风险

的定量研究较少$李红霞)

$#

*用
VVD

指数法和二项

式扩展技术对客户集中度风险和部门集中度分析进

行了分析-李芳等)

$$

*对银行信贷集中的风险与收益

进行了实证%总体上而言$国内研究较少有对信用

集中风险的综合测度进行定量分析$更不用说是与

K+:0,

监管要求一致的+信用集中风险模型,的开发%

固然$这一方面是由于数据的匮乏导致了定量研究

无法进行$而更重要的一方面则是由于缺乏对我国

信用集中风险的模型研究%

从实践角度看$目前$我国银行业普遍存在着信

用集中风险问题$尤其是信贷大客户及贷款行业过

度集中问题$往往衍生出大量信用集中风险%信用

集中风险的急剧上升$将使银行更容易受到宏观经

济波动和企业经营周期影响$甚至可能出现系统性

风险$潜在地影响着我国银行体系的稳定性$所以对

我国银行信用集中风险的研究显得十分紧迫%

因此$针对我国商业银行普遍存在的信用集中

风险&以及国内对信用集中风险定量研究的稀缺现

状$本文构建了包含信用集中风险的名称&部门和传

染三大维度&且与
K+:0,DD

和
DDD

监管要求相一致性

的我国商业银行信用集中风险经济资本测度的综合

模型"

5)0X2;5'*50*;)+;2'*)2:bZ'X0,

$

RRSU

#$并

用此模型仿真研究了我国商业银行的信用集中风

险&测度了其经济资本值%本研究不仅可以丰富信

用集中风险的理论研究内容$深化对信用集中风险

的综合刻画$更好地与
K+:0,

监管要求相一致-同

时$也可以刻画出我国商业银行的真实信用集中风

险程度$提高我国商业银行的信用风险管理水平和

管理质量%

一#纳入信用集中风险的经济资本测度

模型"

RRSU

!!

N4S@

模型是建立在完美分散化&单一系统性

因素和违约条件独立性假设条件下$但这无法描述

现实中广泛存在的信用集中风险%为此$本文基于

N4S@

模型的基本分析框架$借鉴
T

<

b/;2*

)

F

*关于多

因素调整模型方法$吸收
Q

3

,'--

等)

#$

*关于信用传染

的思想$构建起包含名称集中风险&部门集中风险&

传染效应的信用集中风险模型%同时$考虑到

K'*;2

)

$!

*提出的+监管一致性,要求$借鉴
Mh);,0)

等)

#"

*所采用的置信度调整方法$将
=+S

调整为
Q4

方法对经济资本进行合理的测度$从而获得
K+:0,DD

和
DDD

框架一致条件下的信用集中风险经济资本测

度的综合模型!

RRSU

%

$一%基础分析框架

假设组合中的每一贷款对应于特定的借款者$

所以贷款数量和借款者数量一致%令
#

为借款者数

量$

#

I

为
I

部门的借款者数量$

<

为部门数量$则有

#

J

%

<

I

J

#

#

I

%同时$令
+

I*

为
I

部门中借款者
*

的敞口

比重%

假设当
I

部门中借款者
*

的财务状况
A

I*

"潜变

量$可理解为资产收益率$其服从标准正态分布$且

线性依赖于部门系统风险因素和传染因素#小于违

约阈值
#

I*

时触发
*

违约$即借款者
*

的无条件违约概

率
K2

I*

为!

K2

I*

J

K

"

A

I*

&

#

I*

#$进一步可得!

A
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J
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%

I
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#

M

"
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$
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# "

#

#

其中!

%

I

为复合部门系统风险"如行业风险等#因

素$满足
%

I

%

#

"

%

$

#

#-部门系统因素负载
"

*I

用于衡

量借款者
*

对部门因素
%

I

的敏感性"

I

'

3

#

$.$

<

4$

*

'

3

#

$.$

#

I

4#%设
<

个
%

I

可分解成为相互独立的

<

个符合标准正态分布的系统因素3

G

N

4"

N

J

#

$.$

<

#$即有!

%

I

J

%

<

N

J

#

&

I

$

N

G

N

%其中
&

I

$

N

可通过
R/',0:b

<

分解
%

I

的相关系数矩阵得到$满足
%

<

N

J

#

&

$

I

$

N

J

#

%

$

"

-

*

$

+

*

#为借款者
*

的异质传染效应$包括传

染系统因素"

-

*

#和特质扰动因素"

+

*

#$且满足!

$

"

-

*

$

+

*

#
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-
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中!
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*

%

#

"

%

$

#

#并与
%

I

独立$

!

@

O

为服从标准正态

分布的相互独立的传染系统因素%

进一步假设
I

部门中借款者
*

的
?$2

I*

为一随

机变量$其均值为
=?$2

I*

$标准差为
E?$2

I*

$且各

?$2

I*

之间&

?$2

I*

与其他变量间均满足相互独立

的条件%于是$可得到组合损失率
?

!

?

J

%

<

I

J

#

%

#

I

*

J

#

+

I*

2

?$2
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2

'
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A
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&

(

M

#

"

K2

I*

4

"

$

#

其中!

(

M

#

"

2

#为累积正态分布函数的逆函数$

'

3

2

4

为指

示函数$当满足
A

I*

&

(

M

#

"

K2

I*

#时取
#

$否则取
%

%

若组合足够大且可被视为完美分散时$异质风

险消失&只剩下系统风险和传染效应$此时$式"

$

#

的极端损失分布可表示为!
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$二%未经置信度调整的模型

借鉴
T

<

b/;2*

)

F

*等思想$下文将提出构建包含

三维度"名称&部门&传染#信用集中风险的解析方

法$用
Q4

法来测量信用集中风险下的经济资本值%

假设组合损失
?

的
F

QD 分位值为
Q

F

"

?

#%设存在

一随机变量
?

M

$其
F

QD 分位值为
Q

F

"

?

M

#$在一定条件下

无限接近于
Q

F

"

?

#$

1

为扰动项$则存在一微小量
)

满

足如下关系式!

?

)

J

?

M

L)

1

"

J

#

实际上$

?

M

可视为单因素
U0);'*

模型中极端分

布下的损失值$设
%

M

为其唯一的系统风险因素"或称

有效系统因素#$且满足!

%

M

%

#

"

%

$

#

#%

于是$式"

#

#在
N4S@

调整模型"下文称
N4S@

#

模型#中$则变为!
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模

型中均质
R

值的假设%

*

*

%

#

"

%

$
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#且与
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M
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因此$极端损失
?

M

可视为
%

M

的函数!
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M

J
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"
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M

#
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=?$2

I*8

(

I*

"

%
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其中!
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(
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"
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%

M

J

S
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*

借款者的违约概

率
8

(
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"

S

#

J(

)

(

M

#

"
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#
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%
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#

B

$
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J

#

%且设复合系统因素
%

I

与有效系统因素
%

M
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%
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运用泰勒展开式$可得到考虑三大类集中风险后的

组合损失的
F
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E0;

#为)

$J

*

!

Q

F

"

?

#

J

Q

F

"

?

M

#

L'

Q

F

"

?

#

J

Q

F

"

?

M

#

M

#

$/T

"

S

#

)

UT

"

S

#

M

U

"

S

#"

/V

"

S

#

/T

"

S

#

L

S

#*

P

S

J

(

M

#

"

#

M

F

#

"

G

#

其中!

Q

F

"

?

M

#

J

%

<

I

J

#

+

I*

=?$2

I*

(

)

(

M

#

"

K2

I*

#

M

R

I

"

(

M

#

"

#

M

F

##

#

M

R

$槡 I

*$为
N4S@
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此时$包含三维度风险的经济资本
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# 模型的经济资本
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M
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J

=?$2

I*

%

<

I

J

#

%

#

I

*

J

#

+

I*

K2

I*

%

虽然
=+S

法在实践中有一定应用$但其无法满

足风险测度一致性要求$因此$拟采用
N50)A2

和

7+:5/0

)

$H

*提出的
Q4

法进行计算%与
=+S

计算程序

类似$即有!

=<

F

"

?

#

J

=

)

?

P

?

*

Q

F

"

?

#*

J

=<

F

"

?

M

#

L'

=<

F

"

?

#

"

##

#

其 中!

=<

F

"

?

M

#

J

#

#

M

F

%

<

I

J

#

+

I*

=?$2

I*

(

$

"

(

M

#

"

K2

I*

#$

(

M

#

"

#

M

F

#$

R

I

#$

'

=<

F

"

?

#

JM

#

$

"

#

M

F

#

-

"

(

M

#

"

#

M

F

##

U

"

(

M

#

"

#

M

F

##

/T

"

(

M

#

"

#

M

F

##

%且 有!

'

=<

F

"

?

#

J '

=<

i

F

"

?

#

L

'

=<

$"

F

"

?

#%

$三%经置信度调整后的
RRSU

模型

借鉴
Mh);,0)

等)

#"

*的+调整置信度,方法$构建

K+:0,

框架一致条件下的信用集中风险测度模型%一

方面$满足
T2,,+)$

所提出的+要充分考虑信用集中

风险的要求,$用
Q4

法构建信用集中风险模型-另一

方面$也必须符合在
T2,,+)#

下的
N4S@

框架下+用

=+S

法和
Q4

法得到的资本要求是一致的,这一条

件%因此$考虑在
N4S@

框架中与置信度为
F

J

EEWEO

的组合
E0;

值一致的
=<

值$设需设置的
=<

置信度为
X

#

$其需满足如下关系!

=<

Y0I+/

X

#

"

?

#

J

E0;

Y0I+/

F

"

?

# "

#$

#

此时$

E0;

Y0I+/

F

可表示为!

E0;

Y0I+/

F

"

?

#

J

%

'

*

J

#

+

*

?$2

*

2

$$
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#

"

#

M

#

"

K2

*

#

L

"

*

#

M

#

"

%WEEE

#

#

M

"

$槡 *

# "

#!

#

而经过置信度调整的
=<

Y0I+/

X

#

则可表示为!

=<

Y0I+/

X

#

"

?

#

J

%

#

*

J

#

+

*

2

?$2

*

#

M

X

#

2

#

$

"

M

#

M

#

"

X

#

#$

#

M

#

"

K2

*

#$

"

*

# "

#J

#

至此$可根据与
E0;EE>EO

置信度一致的
Q4

计

算$得到
=<

的置信度
X

#

$从而运用
RRSU

基本模

型进行三维度信用集中风险存在条件下的经济资本

综合测量%

二#基于信用集中风险的经济资本仿真测度

上述
RRSU

方法充分考虑了
K+:0,

监管一致

性要求&同时又综合考虑了名称&部门和传染信用

集中风险$从而可以较好的测度信用集中风险经

济资本%然而$在实践中$尽管
VVD

指数法未反

映出信贷组合的质量信息&也未将其与所需经济

资本联系起来$但凭借着简便性在实践中有广泛

应用)

$#

*

$其中
VVD

指数
f

%

<

I

J

#

+

$

I*

"

+

I*

为各敞口规

模占比#%同时$银行也会根据式"

$

#和式"

!

#运用

U'*;06R+),'

模拟法进行计算$或是用解析方法求

解未考虑信用集中风险的
N4S@

模型等%为综合

比较
RRSU

法和
VVD

指数法&

U'*;06R+),'

模拟

法&

N4S@

#模型法在测度我国商业银行信用集中

风险经济资本的能力差异$以我国上市公司数据

作为输入变量$以典型案例信贷组合作为仿真对

象$用上述四种方法对该典型信贷组合的经济资

本进行测度$探究
RRSU

方法在测量我国商业银

行信用集中风险的经济资本时是否体现出更强的

稳健性和优越性$从而更好地反映出真实的经济

资本值%

$一%&基准组合'的分析

由于数据可获性限制$选取了典型组合进行仿

真分析$见表
#

%其中+基准组合,表示我国银行系

统中典型存在的部门累积敞口分布情况%假设组合

中的各敞口同质$组合总规模为
"%%%%%%

元$由

"%%%

个相同规模的信贷业务组成%根据
K+:0,

中

DSK

模型设定的监管要求$每一借款者
2

的违约概

率
K2

I*

为
$O

$

=?$2

I*

为
JHO

&

E?$2

I*

为
$%O

$且

设+基准组合,中部门因素的依赖权重系数
"

*I

对于

所有的部门
I

均为
%>H%

$传染系统因素设仅有一

个$其负载权重系数为
%>$

%

表
A

!

&基准组合'的信贷敞口组成情况

行业 总敞口0元 敞口数量0个 敞口占比0
O

能源!

D?# J%%%% J% %>""

材料!

D?$ HH%%%% HH% E>#F

工业!

D?! #H%%%%% #H%% $H>%%

可选!

D?J JH%%%% JH% F>H%

消费!

D?H E$%%%% E$% #H>!!

医药!

D?" "H%%%% "H% #%>G!

金融!

D?F EH%%%% EH% #H>G!

信息!

D?G $J%%%% $J% J>%%

电信!

D?E #H%%%% #H% $>H%

公用!

D?#% HH%%%% HH% E>#F

合计
"%%%%%% "%%% EE>EE

注!+基准组合,的部门划分按照沪深
!%%

指数的行业分类进行%

考虑到与
K+:0,

监管相一致的要求"

E0;

的置

信度是
EEO

#$

=<

的置信度调整为
X

#

fEE>"GO

%

运用
VVD

指数法&

U'*;06R+),'

模拟法&

N4S@

#模

型法和
RRSU

法分别对+基准组合,进行分析$上述

四种方法的计算结果如表
$

所示%

表
B

!

Q

种方法下&基准组合'的经济资本

计算结果

+基准组合,

E0;

F

"

?

#

=<

F

"

?

#

=<

X

#

"

?

#

经济资

本值
=@

U'*;06R+),'

模拟法
%>%##G %>%#$% %>%##" %>%#%F

N4S@

#模型

解析法
%>%#!! %>%!## %>%#G# %>%#F$

RRSU

模型

解析法
%>%#!" %>%!#! %>%#G! %>%#FJ

相对误差
%>#H$H #>"%G! %>HFF" %>HE"!

VVD

指数法
%>#JFH %>#JFH %>#JFH %>#JFH

注!

E0;

置信度为
EEO

$

=<

置信度调整为
EE>"GO

%相对误差
f

"

RRSU

模型解析法对应值
6U'*;06R+),'

模拟法对应值#0

U'*;06

R+),'

模拟法值%经济资本
=@f=<

X

#

"

?

#

I=?

$而
=?f%>%%E

%

U'*;06R+),'

模拟法采用
#%%%%

次模拟量$以获得稳健模拟结果%表

中数值表示占组合总敞口的
O

%下文同%

由表
$

可知$

RRSU

模型下得到的无论是

E0;

F

"

?

#值还是
=<

X

#

"

?

#值$均大于
U'*;06R+),'

模拟法下的结果$对应地$

RRSU

法下经济资本值

要远远大于
U'*;06R+),'

模拟法下的经济资本$其

相对误差达到了
"%O

%这表明$目前我国银行所采

用的模拟法在一定程度上低估了信贷组合的真实风

险值$导致了经济资本准备不充分%

同时$表
$

也显示$用
RRSU

法计算
=<

F

"

?

#和

=<

X

#

"

?

#的相对误差分别为
#"#O

和
HGO

$这从另

一个角度说明了+为保持
K+:0,

监管框架的一致性$

!$

第
#

期 徐少君!商业银行信用集中风险与经济资本测度模型研究



必须进行置信度调整,%

与
N4S@

#模型法相比$

RRSU

法下得到的风

险值略大$其差值分别为!

'

Q

F

f%W%%%!

"

E0;

F

#&

'

=<

F

f%W%%%$

"

=<

F

#&

'

=<

X

#

f%W%%%$

"

=<

X

#

#%这

表明$分散化调整效应
MN

和多系统因素效应
i

增

加了信贷组合的整体风险$显示出信贷组合中+集中

风险,而非+分散风险,的作用%

此外$

VVD

指数法得到的集中度指数明显与其

余三种方法下的信用集中度衡量结果有很大差异$

这显示出
VVD

指数法由于未考虑信贷组合特征而

带来的测度差异%

$二%稳健性检验

上述+基准组合,反应了真实世界中广泛存在的

信用集中风险$为进一步研究参数设置对信用集中风

险测量的影响$本部分内容将在+基准组合,基础上$

适当改变参数设置$从而检验
RRSU

法的稳健性%

#>

"

*I

和
K2

I*

变化的影响

对于
"

*I

$+基准组合,采用了
K+:0,DD

监管资本

所推荐的简单设置方法$实际上$对于不同借款者
*

所具有的不同
K2

I*

值$

K+:0,DD

建议也可根据无条

件违约概率
K2

I*

和
"

*I

间的关系式&运用历史数据获

得$结果如表
!

所示%

表
F

!

&组合
A

'各行业部门的违约率
!"

#$

和对应的
!

$#

能源
DB#

材料
DB$

工业
DB!

可选
DBJ

消费
DBH

医药
DB"

金融
DBF

信息
DBG

电信
DBE

公用
DB#%

K2

D*I

I

#>H $>G #>G $>E !>$ #>" $>E $>J !>" %>"

K2

IC0/

I

%>%!%H %>%$JJ %>%#HF %>%$H$ %>%$FG %>%#!E %>%$H$ %>%$%E %>%!#! %>%%H$

"

*I

%>#F$" %>$H!H %>#EHH %>$HG# %>$F%H %>#G%H %>$HG# %>$!!! %>$GJG %>%G$F

注!

"

*I

f%>#$

#I0Y

W

"

IH%

2

K2

I*

#

#I0Y

W

"

IH%

#

d%>$J

#I0Y

W

"

IH%

2

K2

I*

#

#I0Y

W

"

IH%

#

%历史违约率
K2

D*I

I

来源于
Bh,,Z+**

和
U+:5/0,02*

)

#H

*

$

K2

IC0/

I

跟据下式对+基

准组合,

$O

条件对
K2

D*I

I

转得到!

K<

IC0/

I

J

%W%$K<

D*I

I

0

%

<

I

J

#

+

I*

2

K<

D*I

I

%

!!

根据表
!

中的
K2

IC0/

I

和
"

*I

值构建了异质+组合

#

,$比较
U'*;06R+),'

模拟法&

N4S@

#模型法和

RRSU

法下信用集中风险经济资本的差异$结果

见表
J

%与+基准组合,不同$在+组合
#

,下$

U'*;06

R+),'

模拟法测量的风险值要远远大于
N4S@

#模

型和
RRSU

法$其相对误差分别达到了
IJEO

和

I!!O

%因此$若银行采用了
U'*;06R+),'

模拟

法$则其经济资本测度值会高于模型解析值%对于

=<

F

"

?

#而言$尽管模拟法和解析法的结果十分接

近$但是$其并未考虑置信度调整%这从另一个角

度再一次说明了
=<

F

"

?

#方法的不合宜性%

表
Q

!

&组合
A

'的经济资本计算结果

+组合
#

,

E0;

F

"

?

#

=<

F

"

?

#

=<

X

#

"

?

#经济资本

U'*;06R+),'

模拟法
%>%$$% %>%$J# %>%$%G %>%#EE

N4S@

#

模型

解析法
%>%%E" %>%$GF %>%#!% %>%#$#

RRSU

模型

解析法
%>%##! %>%$EG %>%#J% %>%#!#

相对误差
I%>JG"J %>$!"H I%>!$"E I%>!J#F

注!

E0;

的置信度为
EE>EO

$

=<

的置信度调整为
X

#

fEE>H$O

%

尽管三种方法测量风险的相对误差较大$但一

旦与+基准组合,进行比较$就可发现$实际上$

N4S@

#模型和
RRSU

的解析解保持了相对稳定

性$而
U'*;06R+),'

模拟法下却显著地提高了对风

险值的估计$如图
#

所示%所以$该结论提供了一

个警示!模拟法只有在模拟次数+足够多,的情况下

才能显示稳健结果$否则可能会导致结果出现一定

的偏差%但该+足够多,条件对计算时间要求过高$

实践中不可能+足够多,地运行模拟程序%相反$

N4S@

#模型法和
RRSU

法还是较好地支持了+解

析解稳健性,这一结论%因而$在实践中$宜采用

RRSU

法等解析方法来获得信用集中风险经济资

本测度的稳定结果%

图
#

!

基准组合&组合
#

和组合
$

的经济资本比较

$>

+

%

变化的影响

上文+基准组合,中$产业间相关系数
+

%

是由

实际产业股指收益的相关性计算而来%为考虑
+

%

J$
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对经济资本测度的影响$将
+

%

同质化处理$假设不

同产业部门之间的相关系数均相同$分别设置为!

%>#

$

%>$

$

%>!

$

%>J

$

%>H

$

%>"

$

%>F

$

%>G

$

%>E

$

#

$此为

+组合
$

,%由于运用
U'*;06R+),'

模拟方法得到的

结果与+基准组合,一致%因此$对这
#%

个
+

%

运用

类似的计算方法进行
N4S@

#模型法与
RRSU

法

的比较$结果如表
H

所示%

从表
H

可以看出$随着
+

%*

)

从
%>#

增加至
#>%

$其

对应地风险值均不断增加$呈现出单调递增的关系-

然而其变动范围均比较平稳$所对应地均值与+基准

组合,保持了相对较高的一致性$如图
#

所示%因

而$

+

%*

)

参数的变化从整体上而言并不会显著影响

+组合
$

,的风险值$也就是说$+基准组合,中的
+

%

采

用实际产业间相关性数值$具有较好的稳健性%

与+基准组合,类似$+组合
$

,中
RRSU

法下

的风险值大于
N4S@

#模型法下的风险值%该结

果再一次显示!分散化调整效应
MN

和多系统因素

效应
i

对+集中风险,而非+分散风险,的正向作用%

表
R

!

&组合
B

'的经济资本计算结果

+组合
$

,

+

%*

1

N4S@

#模型解析法

E0;

F

=<

F

=<

X

#

RRSU

模型解析法

E0;

F

=<

F

=<

X

#

%># %>%#%# %>%$JJ %>%#HJ %>%##% %>%$H% %>%#"%

%>$ %>%#%" %>%$H! %>%#"$ %>%##! %>%$HF %>%#""

%>! %>%##% %>%$"F %>%#"" %>%##" %>%$F% %>%#"E

%>J %>%##H %>%$G# %>%#"G %>%#$% %>%$GJ %>%#F#

%>H %>%#$% %>%$GG %>%#F$ %>%#$J %>%$E# %>%#FH

%>" %>%#$J %>%!$G %>%#FJ %>%#$G %>%!!% %>%#F"

%>F %>%#$E %>%!!# %>%#FH %>%#!$ %>%!!J %>%#FF

%>G %>%#!! %>%!%E %>%#G# %>%#!" %>%!## %>%#G!

%>E %>%#!G %>%!#$ %>%#GJ %>%#J% %>%!#J %>%#GH

#>% %>%#J% %>%!#G %>%#G$ %>%#J! %>%!$% %>%#GJ

均值
%>%#$$ %>%$E! %>%#F$ %>%#$" %>%$E" %>%#FH

注!

E0;

的置信度为
EE>EO

$而
=<

的调整置信度为
EE>"GO

%

+

%*

)

表示
*

产业与
)

产业间的相关系数%

!!

综上所述$调整各部门行业的违约率
K2

I*

和对

应的
"

*I

"+组合
#

,#&以及产业间相关系数
+

%

"+组合

$

,#等参数$用
RRSU

法计算信贷组合的经济资本

值仍与+基准组合,的经济资本值类似$从而显示出

RRSU

解析法求解经济资本值具有的良好稳健性-

而且凭借着该解析法计算耗时较少等优点$其将在

实践中将有一定的应用前景%

三#结
!

论

本文基于现有信用集中风险研究文献存在的

+较少对名称&部门&传染三大维度信用风险进行综

合研究,&+较少考虑与
K+:0,

监管要求相一致,这两

个问题$构建了与
K+:0,DD

和
DDD

监管要求相一致的

信用集中风险经济资本测度的综合模型!

RRSU

%

因此$该模型的构建具有理论上的合理性$相对完整

地构建了信用集中风险的框架&较好地实现了测度

的一致性原则%

从实践角度而言$由于缺乏银行具体的全部

信贷数据而无法检验我国商业银行真实的信用集

中风险程度$基于此$选取了我国商业银行信贷的

典型组合$运用
RRSU

方法对该组合的信用集中

风险程度进行了仿真测度$并与实践中使用的传

统
VVD

指数法和
U'*;06R+),'

模拟法&以及
K+:0,

监管协议下的
N4S@

#模型法进行了对比研究%仿

真结果表明!

+

#用
RRSU

法计算信贷组合的经济

资本具有较强的稳健性$并且所得到的经济资本

值往往高于
N4S@

#模型解析法下的经济资本值$

也就是说$分散化调整效应
MN

和多系统因素效应

i

增加了信贷组合的整体风险$证实了我国信贷

组合中存在着+集中风险,而非+分散风险,-

A

#

RRSU

法凭借着其在求解经济资本值具有良好的

稳健性和计算耗时较少等优点$在实践中将优于

H$
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U'*;06R+),'

模拟法-

5

#传统采用的
VVD

法既无法

反映出信贷组合的质量$也与
RRSU

等方法测量

的真实经济资本值相差甚远$因此$在实践中不宜

采用
VVD

指标法-

X

#用传统的
=+S

法计算经济资

本将会导致对我国信贷组合所需真实经济资本的

严重低估$而
RRSU

法采用置信度调整的
Q4

策略

对信用集中风险经济资本进行测度具有良好的稳

健性%因此$

RRSU

模型相比较于
VVD

指数法&

U'*;06R+),'

模拟法和
N4S@

#模型法$其具有计算

耗时少&结果稳健等优点$体现出一定的实践应用

合理性$将在我国信用集中风险的衡量及经济资

本的计算中发挥重要的作用%
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