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近百年来我国私营金融业研究历程探析

'''以上海钱庄为例
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要!近百年来我国私营金融业的兴衰历史是中国经济发展历程的缩影&近代私营金融形态'''上海钱庄

的研究依据金融体系的变化和金融业的盛衰#分为三个阶段*一是民国以来私营金融业蓬勃发展时期的研究启动#

二是新中国成立后大一统金融体系形成过程中私营金融业衰落时期的研究低落#三是改革开放以来市场化金融体

系完善时期私营金融业复兴的研究繁荣&不同时期政治经济环境的变化使上海钱庄研究呈现出鲜明的时代特点和

阶段性特征&尤其是改革开放以来#上海钱庄的性质%兴衰及成因%制度安排%与社会经济的关系等问题的研究成绩

卓著&上海钱庄研究的深化#对于市场化金融体制改革过程中合理%合法利用民间金融形态%发展经济具有重要的

学术价值和实践价值&

关键词!私营金融业$上海钱庄$制度变迁
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当今民间金融的强大融资能力及其不规范的危

害引发社会各界广泛关注&中共十八大以来$民间

金融试点改革顺利推进$其目的即为充分发挥民间

金融形态的正面作用$构建相对完善的民间金融制

度运行机制$使制度体系更加合法化&值得借鉴的

是$近代的私营金融机构111钱庄兴衰有其独特的

历史背景$在长期发展过程中形成了独具特色的制

度体系和运作机制&因此$相关研究对于推进当今

民间金融改革具有重要的历史意义&本文以上海钱

庄为例$详细梳理近百年来私营金融业研究状况$以

期对目前金融体制改革有所启示&

一%私营金融业蓬勃发展时期"
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研究启动

!!

晚清以来$商贸发展带动私营金融业日渐繁盛&

钱庄是主要形态之一$专门经营借贷资本$*有无限

公司之性质$以独资或合伙组织$均依自己之信用$

吸收社会一方之资金而贷诸他方$以调剂金融界之

需要与供给$及以货币为交易之企业也+
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&晚清

以来$不断繁荣的传统钱庄与现代化银行并行发展$

作用堪与银行相媲美&

"$

世纪
!$

年代以前$钱庄

以其独具特色的制度优势$及政府在政策层面的支

持等原因$曾在金融市场占据*执牛耳+地位&南京

国民政府实施金融垄断政策以来$钱庄深受影响$一

度明显衰落&但钱庄励精图治$锐意改革$积极学习

银行的先进管理经验与制度优势$身经百战$直到新

中国成立后$在大一统金融体制构建过程中$随着资

本主义工商业的社会主义改造完成而退出金融

领域&

上海钱庄研究起步于晚清西方学者的行会研

究&
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年$玛高温发表在-亚洲文会.的-中国的

行会.提到上海钱庄业的大量条规问题'
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年$马士的-中国行会考.引用玛高温上述资料$考察

了上海钱业行规的形式和作用'
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年$日籍

学者的-支那5同业组合6商惯习.讨论了上海钱业

公会组织制度%营业规则问题'

!

(

&另一日籍学者的

-支那5金融6通货.介绍了上海钱庄同业组织及其

规章'

#

(

&在
"$

世纪二三十年代$国内学者也掀起了

上海钱庄的研究热潮&除各大中外报刊如-北华捷

报.%-东方杂志.%-申报.%-钱业月报.和-银行周报.

等发表的文章外$一批金融类著述如-上海金融市场

论.%-最近上海金融史.%-上海之钱庄.%-上海金融

组织概要.%-杨著中国金融论.%-中国钱庄概要.%

-钱庄学.%-银行经营论.%-中国金融之组织!战前与

战后.%-上海钱庄概况.等等都有相关研究&涉及的

主要问题有以下几方面&

"一#上海钱庄的起源及创设

"$

世纪
"$

年代$国立暨南大学商学院施伯珩

的-钱庄学.总结几种起源说!一是起源于甬商所创

之借贷&*一埠之商市渐兴$持为交易准值之货币之

需要尤切$贷借关系亦即由是而生&+在上海未辟商

埠之前$*有甬商石福及冯承二人$始创贷借+&后又

有煤炭商人$在南市设有煤栈&*时以所余之款$借

给他人+$专业而成钱庄&二是起源于殷商富户之外

库&个人或少数商人因有余资而感到运用不便$又

不便直接贷放$于是*集合相契者设立钱庄+&三是

起源于山西票庄&山西票庄经营汇兑$同时*代理国

库之收解+&当时朝臣多存款于汇票庄$*票庄存款

既巨$于是兼营贷放$遂一变而改组钱庄+&四是起

源于现兑店&当时的钱庄$大体类似现兑店$*以铜

钱兑换而为专业+
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&时人潘子豪%郭孝先等人和

钱业巨子秦润卿也基本认可第一种说法$即传说中

设炭栈于上海南市的绍兴郑姓煤炭商$以经营炭栈

所聚资金从事银钱兑换业$偶尔放款于邻近商铺或

北洋沙船帮'

F
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&

关于上海钱庄设立时间$大体有四种看法&一

是太平天国革命以后设立说!金融界著名人士徐沧

水认为$革命以后*钱庄渐渐发达+&其最初基于本

地通用铜钱$而商人主要携银块进行生意$铜钱与银

块兑换即成为钱庄唯一业务)后上海商务日渐繁盛$

钱庄才有存款放款和发行庄票业务'

E

(

&二是-上海

金融市场论.记述!上海钱庄$*谓自开埠始&+

'
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(三是

有百余年历史说!

%D!F

年$清华教授朱彬元称$上海

钱庄*至少有百余年之历史'

&

(

&+四是二百余年间说!

%D!E

年$王孝通认为上海钱庄滥觞于*二百余年

前+

'
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&结合当时关于上海钱庄起源的争论$本文认

为民国时所称的*两百余年前+的说法比较可靠$学

界对此也基本达成共识&

制度经济学认为交易费用的存在是导致制度产

生的根本原因&上海钱庄是在中国旧有混乱的货币

制度兑换需求与商贸经济发展扩大融资需求的情况

下产生的&留学归国的杨荫溥总结说!我国币制极

素混乱$通用银两和制钱成色不一$价格不同$*非有

专家以货币兑换为职务$授受之间$实非易事$此兑

换手续上$不得不有钱庄之产生+)我国幅员辽阔$交

通梗阻$各区域之间*货币不能通行无阻+)*上海南

市素为豆麦业群聚之区+$生意繁盛需要*居间调

剂+)汇兑起家的山西票号分号遍布全国各地$但并

非熟悉各地商情$*营业既盛$照顾难周+&随着商务

日盛$难以开展存款放款等各种业务$于是创办钱庄

以弥补票号不足'
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"二#上海钱庄的组织及业务

当时中国经济学权威人士李权时专门研究了上

海钱庄的内部和公共组织%资本%金融往来%收入及

盈余分配等事项'

%%

(
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&杨荫溥考察了上海钱庄组

织%业务%功能%资力%库存%票据及与上海金融行市%

同业%中外银行的关系'

%$

(

&潘子豪介绍了全国钱庄

的内部和行业组织管理%业务和票据管理等问题$涉

及钱庄成立手续%要素%内部职员等$及当时存放款%

贴现%票据发行%买卖生金生银等业务'

%"
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&施

伯珩介绍了上海钱庄资本%组织及业务管理%帐簿单

据%市场交易%钱庄各业往来关系'

%

(

&朱斯煌介绍了

钱庄的组织管理%存放款%汇兑%票据交换%附属业务

等'

%!

(

&钱承绪介绍了战时中国金融机构的组织形

式及其业务$其中涉及到上海钱庄'

%#

(

&中央储备银

行调查处列举
"%"

家上海钱庄之变迁%资本%重要职

员等'

%F

(

&这些研究分别有所侧重地介绍了钱庄内

部组织和自律组织制度%资本制度%票据制度%账务

制度等$但没有系统地%科学地进行理论层面的

论述&

"三#上海钱庄的作用及特点

关于上海钱庄的作用$施伯珩认为不仅能够推

广资金运用$助长企业发展$还能减省金钱转输$避

免现金授受'
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$能够促进资金流通%合理投资%通

货涨缩自由'

%

(
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&潘子豪认为钱庄优点主要是接

近商人%信用放款%款额随便%时间方便$劣势是资本

薄弱%组织简陋%范围狭小%学识浅薄%账簿简单%学

徒制不良'
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&李权时认为钱庄放款注重信用%

汇划组织完密%营业手续变通$符合商人习

惯'
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&针对钱庄面对银行竞争如何改革$-中国

%&"
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钱庄概要.序言道!钱庄应当集合多数股东资本进行

合资$并合小钱庄而为大钱庄$应同全国钱庄业进行

联络$并设立各种职能部门专管各项业务)实行大合

资制度$职员各司其职$联合各地同业$设立补习夜

校$改用复式簿记和改革学徒制度$禁止投机买卖

等'
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这一时期的金融界针对上海钱庄的优势及其金

融风险的影响全面展开介绍$主要就钱庄起源%创设

时间%组织及业务制度%作用及发展方向等几个层面

进行$多数尚未进行深入的理论探讨&但是$一些问

题如组织管理制度中$股东%经理%*八把头+的职位

设置$钱业公会进行划单轧算%钱业公会决定银拆%

利率%汇兑行市$及钱庄推动工商业的发展等等$无

不显露出其制度特色的积极作用$为学界日后深入

研究奠定了资料基础&

二%大一统金融体系形成时期"
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研究低落

!!

新中国成立以后$中共中央为贯彻落实关于实

现国家财政经济状况根本好转的方针$在创立以中

国人民银行为中心的大一统金融体系的过程中$国

家对官商资本主义金融业进行社会主义改造&到

%DFE

年$高度集中的金融管理体制基本形成$钱庄

的合法性不复存在&受政治环境和国家政策的影

响$有关私营金融业的研究陷入低潮$论著明显减

少$即有成果也带有强烈的政治色彩&这时较有影

响的成果有张郁兰的-中国银行业发展史.%杨端六

的-清代货币金融史稿.%彭信威的-中国货币史.%中

国人民银行总行参事室金融史料组编的-中国近代

货币史资料.等$主要涉及钱庄的性质%作用%同业组

织及商帮问题&

%DFD

年$-学术月刊.发表-上海钱庄的产生%发

展与改造.一文$梳理了近代上海钱庄兴衰变迁的历

史进程$指出上海钱庄资本性质是地主%商业和高利

贷资本的一种转化$还包括买办性的商业资本和帝

国主义银行买办的投资$既具有资本主义性质$又具

有浓厚的封建性$但基本上属于民族资产阶级范

畴'

%E

(

&-上海钱庄史料.一方面收集了钱庄历史%业

务%功能%危机及与各金融机构及政府关系资料$另

一方面收集了上海钱庄组织管理与经营制度等方面

的资料'
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(

$参考价值非常高&

%DE!

年$张国辉发文

-

%D

世纪后半期中国钱庄的买办化.对钱庄职能的

变化及其买办性和作用进行分析$认为上海钱庄力

量的膨胀是拾取外国侵略势力的余惠而来'

%&

(

&-上

海金融史话.以阶级斗争为主线$分析了封建钱庄的

买办化$外资银行如何利用钱庄和买办构建商业网

络%及政府对银行钱庄的社会主义改造等问题'

%D

(

&

在意识形态支配下$多数学者认为上海钱庄买办化

倾向便利了西方资本主义的侵略&

这一时期的研究更加关注钱庄的同业组织及投

资商帮的作用&

%DF%

年$日本学者根岸佶出版专著

-上海5789.$第三章详细考察了上海钱业公会

的起源和历史%规章%会员帮别及领导构成$具有很

高的学术价值'

"$

(

&-上海钱庄史料.不仅详细考察

了钱业公会的条规和章程$还详细考察了钱庄投资

的几大家族企业的情况&

"$

世纪
S$

年代$美国学

者苏姗:曼探讨了宁波帮在上海开设的钱庄与上海

金融业的关系$为研究上海钱庄投资商提供了借

鉴'

"%

(

&美国学者
A+J*1,V11P6G-J1**

=

讨论了上

海钱庄兴衰的影响因素$认为上海钱庄繁盛主要在

于其重要的中介*经纪人+地位'

""

(

&这一钱庄形态

及其制度背后影响因素的研究趋势$值得学界重视&

这一时期$资本主义工商业的社会主义改造与

大一统金融体制的建立$使私营金融业失去了发展

的政治经济空间$相关研究也处于低潮时期&但是$

在当时以阶级斗争为主要判断标准的时代$学界开

展了部分相关研究$涉及到了钱业同业组织及关系

网络的重要作用$并整理了一系列关于上海钱庄的

史料$为日后深入研究准备了详实的资料基础&

三%市场化金融体制改革时期"
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研究勃兴
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改革开放以来$民营经济蓬勃发展导致民间金

融日渐活跃$但长期*地下+运作及引发的各种风险

使政府开始思考如何放行民间金融&中共十八大以

来$民营资本进入金融领域已成为金融体制改革的

趋势$但如何法制化以防范各种风险的发生$成为主

要解决的问题&在此时代背景下$近代私营金融业

的研究日益复兴&

钱庄性质的讨论仍是研究的起点&

%D&"

年
&

月$上海市金融学会秘书长洪葭管指出$

%D

世纪钱

庄虽然从事生息资本活动$但基本上还是货币经营

资本'

"!

(

&

%D&!

年初$山西财经学院教授黄鉴晖发

文'

"#

(

$肯定了上海钱庄借贷资本性质$开启了新时

期上海钱庄研究热潮&出版的著述主要有!郭志芹

的-上海钱庄的弊端及其资本主义化.)石毓符的-中

国货币金融史略.)中国近代金融编写组编的-中国

近代金融史.)萧清编著的-中国近代货币史金融史

"&"
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简编.)黄鉴晖著的-中国银行业史.)徐唐龄的-中国

农村金融史略.)钟思远%刘基荣的-民国私营银行史

"

%D%%B%D#D

#.)叶世昌%潘连贵的-中国古近代金融

史.等等&中国社科院学者张国辉重新审视了上海

钱庄的性质%功能%钱庄与银行的关系$引起热烈反

响'

"F

(

&厦门大学教授陈明光系统梳理了钱庄历史%

作用及影响$从社会民俗学视角特别关注钱商的职

业习惯和道德准则%管理习俗和技术等文化特

色'

"E

(

&黄鉴辉从发展过程来探索钱庄性质$认为前

近代钱庄具有货币经营性质$近代开始向生息资本

转化'

"S

(

&上海财经大学教授杜恂诚详实考察了档

案里的钱业习惯法$并提供了新的研究方法和视

角'

"&

(

&早在大陆学者讨论之前$

%D&%

年$台湾学者

郑亦芳引用日本和港台史料$运用金融学和社会学

方法对上海钱庄历史%组织和业务%钱庄与政治%金

融风潮%工商业之前的关系进行了多方位的研究$资

料详实$观点新颖'

"D

(

&日后尤其是新世纪以来$一

批高层次%高质量的论著"包括硕博论文#陆续涌现&

"一#上海钱庄的性质与发展趋势

改革开放以来$在马克思主义理论和现代化理

论的指引下$部分学者开始深入研究钱庄的买办化

或资本主义化倾向&通过洪葭管和黄鉴晖的学术对

话$学界基本同意黄鉴晖的观点$即近代以来上海钱

庄资本从商业资本向生息资本转型$时间是开埠通

商以后&关于上海钱庄的发展趋势$部分学者认同

其买办化走向$如张国辉%何凤群等人)部分学者认

同其资本主义化倾向$并承认其民族资本主义性质$

如陈明光%黄逸平等人&何风群认为$晚清钱庄服务

于资本主义的商品输出和资本输出$加强对中国经

济的掠夺$是具有严重买办性的封建金融机构'

!$

(

&

张国辉认为$钱庄买办化促动内外贸易的发展$钱庄

与外资银行存在着主从关系$外资银行控制金融市

场的领导权&陈明光则认为$钱庄根植于封建的社

会经济基础和传统的商业习俗$与封建经济和文化

有密切的关系$同时受到资本主义潮流的裹挟和推

动$又打上了资本主义的印记&黄逸平肯定了上海

钱庄资本与工商业资本的融合$钱庄与各类金融机

构业务联系的资本主义化倾向问题$回应了这种资

本主义性质等同*买办化+的说法'

!%

(

&李一翔分析

了钱庄发展的*银行化+趋势及其现代化走向$如钱

庄增添银行业务$改信用贷款为抵押贷款$从合资制

向股份制转型等问题'

!"

(

&

"二#上海钱庄的兴衰及成因

近代上海钱庄兴衰深受内外两种因素的影响&

学界主要分歧在于哪种因素起着决定性作用&台美

学者认为钱庄盛衰的评判标准$主要看社会是否需

求$是否迎合顾客需求'

"D

(

%FF

$指出贸易和工业%其它

金融机构%政府政策%政治危机和钱庄内部变革是五

个主要影响因素'

!!

(

#"E

&胡海龙则肯定了传统文化

对钱庄发展的作用'

!#

(

&刘梅英认为上海钱庄兴盛

的原因是在需求诱致型金融制度环境中$由旅沪宁

绍帮为主的商帮作为初级行动团体$上海钱业公会

作为次级行动团体$共同推进钱庄适应商业习惯进

行制度创新的结果'

!F

(

&

近代上海钱庄是否出现衰落$美国匹兹堡大学

罗斯基教授指出$

"$

世纪前期$在新式银行迅速发

展的同时$旧式的钱庄不但没有被取代$反而日益繁

荣和扩大$*;显示了新旧企业之间的相辅相

成+

'

!E

(

&大陆%韩国%台湾各地多数学者承认
"$

世

纪
!$

年代上海钱庄一度出现衰落的史实&关于衰

落的原因$有学者从内因'

!S

(

$如认为钱庄资金来源

减少$新式银行竞争致营业利润被夺$制度缺陷及钱

庄墨守陈规和不求改进造成)也有学者从外因$如丝

茶贸易衰落$天灾及农村经济不景气$世界经济恐慌

及政府的金融政策等影响进行论证&王业健特别指

出$上海钱庄衰落与近代华资银行业兴起而非外资

银行相关'

!!

(

#"!7#!F

&朱荫贵认为南京国民政府扶持

银行而改造钱庄业的定位从根本上导致钱庄业整体

出现快速的衰落&此观点对认为因银行业竞争而使

利润空间减少是关键性影响因素提出质疑'

!&

(

&戴

建兵认为货币政策的变化对钱庄兴衰也有影响'

!D

(

&

所有这些问题的分歧点在于外部影响因素哪一个起

决定性作用的问题&

"三#上海钱庄的制度安排

上海钱庄在历史上发挥重要作用的制度优势值

得重视'

#$

(

&这就需要探索传统条件下上海钱庄的

制度安排有哪些优势$又有哪些不足&

%?

制度安排

上海钱庄的制度安排主要包括组织管理制度%

票据制度%资本制度等&组织管理制度主要包括内

部组织制度和外部组织制度等&内部组织制度如组

织结构%人事安排及其职责分配%业务管理等)外部

组织制度如钱业公会的组织模式及运作机制等&郑

亦芳较早关注上海钱庄内部组织结构及管理方式$

投资人背景和钱庄帮别与联号等问题'

"D

(

"#7##

&陈明

光详细考察钱庄股东来源%股本组织%组织程序%用

人观念$指出组织制度及用人观念的血缘%地缘性质

是封建传统的延续'

"E

(

!%7S#

&刘梅英深入考察了钱庄

!&"
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内部组织结构中血缘%地缘%业缘关系对上海钱庄作

用发挥的支撑作用'

#%

(

D"7%$!

&

钱业公会组织模式及运行对钱庄发展产生重要

影响&复旦大学金融史研究中心详细考察了上海钱

业公会成立及演变%组织运作和钱业业务的改进等

问题$指出钱业公会组织结构随着政府法规变化而

调整$通过适应内外环境共同制订行业规则实现自

我的有效管理&吴景平%王晶分别从政府公债及公

债风潮看上海钱业公会与政府之间既有矛盾又有利

益关系$反映了钱庄业与政府的特殊关系'

#"

(

&关于

钱业公会运作模式$刘梅英认为从注重传统的人际

信用逐步向注重科层化管理转型$是社团组织适应

政府需求而近代化的重要表现'

#%

(

&

上海钱庄通过发行各种票据作为其流通手段%

支付手段和储藏手段$通过资本运作达到资本控制

的目的&戴建兵认为钱庄庄票信用坚固而广泛流

通'

#!

(

&陈明光考察了钱业公会维护庄票信用的措

施'

"E

(

%!#7%!&

&李耀华估计了上海近代庄票的数量$认

为庄票发行弥补了货币供给相对不足$促进了经济

的发展'

##

(

&关于票据清算$学者通过考察独具特色

的汇划制度和公单收付情况'

#F

(

%账簿设置%记账方

法%核算方式及信息披露方面表现出显明的传统商

业文化特色'

"E

(

&资本是钱庄经营运作%消除不确定

性%防范金融风险的重要前提&刘梅英认为钱庄通

过实行正附本制度%内盘制度%堆花银制度来维持信

誉$从而达到资本控制%防范风险的目的'

#E

(

&

"?

运作机制

上海钱庄在历史演进过程中不断形成自己的习

惯和惯例$并由此逐步形成钱业共同遵守的习惯法

和法律$规范和约束着钱庄业的经营行为&清末民

初$国内外学者都关注了钱庄业行规$认为中国传统

的亲属和同乡关系在现代化过程中仍能维持其活

力$否定了现代化会削弱这种关系的论点'

#S

(

&杜恂

诚认为$上海钱庄通过行业习惯法维持行业信用$在

弱政府的环境下$以习惯法进行自我治理$体现了第

三方实施机制的特征'

#&

(

&冯绍庭考察了上海钱庄

从惯例向习惯法转变的制度变迁过程'

#D

(

&刘梅英

则从钱庄内部的硬激励机制和软约束机制$及政府

法律监管的角度考察了习惯和法律对钱庄的规

制'

#%

(

"$F7"%$

%

"#%7"FD

&

!?

制度主体

上海钱庄的发展既有经济实力丰厚的投资经营

主体的创办和经营$又有国家出台的法律制度的保

障和支持&因此$投资经营群体及著名企业家%政府

法律制度供给等成为研究的热点&各地商帮如宁绍

帮及其代表企业家如王槐山%秦润卿%俞佐庭%陈春

澜等成为研究重点&宁绍帮资金实力强%经营灵活%

技术高超$有吃苦耐劳精神$注重同乡及家族关

系'

F$

(

$地缘关系明显'

F%

(

&美国学者顾德曼对上海钱

业公会的地缘网络和认同状况进行了深入分析'

F"

(

&

政府金融制度供给对上海钱庄的影响问题!国民政

府设立钱业监理委员会加强对上海钱业监督和控

制'

F!

(

$上海钱庄通过钱业公会向政府施加行业影

响$提升钱业地位和影响'

F#

(

&国民政府通过颁行法

律使上海钱庄逐步演化为一种小型银行$在近代金

融领域占有重要的一席之地'

#%

(

&F

&

"四#上海钱庄的经济社会功能

多元化及人性化的金融服务是上海钱庄能够长

期立足于近代社会的根本&上海钱庄如何开展融资

服务$支持社会经济发展是研究的落脚点&

%?

钱庄与中外银行相互融资

上海钱庄繁荣发展离不开各时期与中外银行间

的互惠互利融资往来&关于上海钱庄与外资银行的

关系$有学者详细考察了外资银行如何利用钱庄开

展业务问题$指出双方是互相依赖和互相利用的关

系'

FF

(

&其中$买办促使双方从独立到半依附走到完

全依附过程中起到重大作用'

FE

(

&有学者考察了钱

庄与外资银行从依赖共生%助长发展到压制打压$依

赖束缚到交相影响%互惠互利的几个阶段'

FS

(

&

杜恂诚考察了华资银行取代外资银行向钱庄拆

款的过程'

F&

(

$陈明光比较了钱庄与银行的业务经营

的异同$指出国民政府金融政策利于银行业而不利

于钱庄业发展&杜恂诚还考察了上海钱庄与华资银

行的合作内容$及矛盾的主要方面'

FD

(

&吴景平详述

了
%D!%

年-银行法.制订过程中银钱两业复杂的矛

盾斗争情况&李一翔指出$既共生共存又竞争排斥

的银钱业关系决定于近代中国始终是一个传统经济

与现代经济共生共存的混合经济体'

E$

(

&何益忠指

出$

%&DSB%D!S

年间上海钱庄与华资银行先合作后

冲突的关系属于传统与现代的关系$也与银行业快

速发展和国民政府的政治经济政策相关'

E%

(

&

"?

上海钱庄对社会经济发展的促进

上海钱庄通过贷放等各种金融业务和服务$促

进近代中国社会经济的发展&郑亦芳认为转型后上

海钱庄不仅具有累积资本%创造货币"庄票和汇票#%

促进国内金融流通的功能$且具有促进外贸%工业%

商业之发展的功效'

"D

(

DS

&中国金融史编写组简要阐

述了钱庄对商业贸易的金融功能及其运用申票对内

#&"
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贸的积极作用&张国辉认为上海钱庄因业务扩展而

走上为外国势力服务的道路$并间接服务于中外贸

易和近代工业的发展&李永福从上海钱庄的兑换%

存款%放款%汇兑四种职能演变的角度印证了近代经

济变迁的过程'

E"

(

S&7&$

&学界不仅考察了上海钱庄在

进出口贸易和工业企业中的积极功能'

#$

(

$还考察了

钱庄作为钱业市场的总执行者$在调度全国的通货

为农副产品贸易服务上有很强的优势'

E!

(

$并且注意

到了钱庄在近代尤其是民国以来为适应中国近代资

本市场的需求在经营习惯和制度等方面的改变和调

适'

E#

(

&刘梅英全面考察了上海钱庄在关系网络和

科层管理共同作用下$充分发挥金融功能$促进工商

各业发展的历史'

#%

(

D"7%&&

&

改革开放以来$以公有制为主体的多种所有制

经济的发展$及私营经济的日渐繁盛对民间金融的

强大需求$使私营金融以非法的姿态不断涌现&私

营金融发挥其强大的金融功能的同时$其负面影响

使金融界%实业界%学界$尤其是政府认真思考如何

发挥其制度优势$避免其缺陷$为中国特色社会主义

经济建设服务$除了制裁%引导之外$也已开始进行

相应立法试点改革$并积极探寻如何进行制度设计&

这为研究近代以来的私营金融形态111上海钱庄创

造了有利的时机$尤其是新世纪以来$相关研究不断

深化&

四%研究现状述评及启示

上海钱庄是近代中国典型的私营金融形态之

一&其研究起步于清末民初$第一个研究高潮是
"$

世纪二三十年代&新中国成立后$大一统的金融体

制的建立使私营金融业失去了生存空间$相关研究

也趋低落&改革开放后$尤其是进入新世纪以来$近

代私营金融业的蓬勃发展带动相关研究的复兴$研

究内容更加宽泛$研究方法也日益多元化$新观点新

视角不断涌现$为当今民间金融体制改革总结了不

少历史经验和启示&

上海钱庄研究选题涉及面日益拓展$如包括上

海钱庄起源%性质%兴衰及成因$组织制度%票据制

度%投资经营制度%上海钱庄与政府%中外银行及与

社会经济的关系等等&从总体上看$已有研究成果

的主要特点是侧重于各种问题的历史描述&从制度

安排上看$多数研究侧重于单一的制度$对每一制度

的历史变迁过程及其运作机制研究有待深入进行&

从研究时段看$主要重视抗战前钱庄兴衰历史及其

制度$新中国成立后对私营行庄改造的研究等&

'

EF

(

可喜的是$关于上海钱庄历史演化进程的总体描述$

对各种制度的综合考察$及对战时和战后钱庄传统

制度和法律制度进行全面研究的作品已经出现$非

常值得关注'

#%

(

&

上海钱庄研究的理论框架和研究方法不仅仅局

限于传统与现代对立的视角$现有成果既有对上海

钱庄衍变过程中成长起来的现代化因素的肯定$又

有对其传统因素的积极作用给予较多关注&经济社

会学的网络理论对上海钱庄的地缘性特征赋予了关

系网络意义)而制度变迁理论为上海钱庄制度变迁

及政府主导下的制度供给对钱庄影响提供了新的视

角&学界从金融学视角$研究上海钱庄的组织%业务

经营%资产负债管理%风险及其控制制度等方面的问

题$也取得丰硕的成果&值得注意的是$近代私营金

融形态的比较研究$及与当今私营金融形态进行对

接研究是未来研究的发展方向$也是汲取历史经验

的最有意义的工作&

总体来看$近代上海钱庄发展过程中$依靠市场

需求发展起来的传统制度既有优势$又有缺失&上

海钱庄是在混乱的货币制度和商贸经济发展的需求

条件下$不断发展起来的&在此过程中$因商贸融资

及外资银行和华资银行的同业拆借需求$使钱庄业

务拓展到兑换%存款%放款%庄票发行%票据贴现和清

算%兑换钞券等各种业务$并在同业公会的主持下经

营洋厘%银拆等$金融功能日渐强大&这一方面受到

注重信用放款%营业遵从习惯灵活方便%用于支付和

清算的信用工具庄票与汇票畅行%汇划票据代替现

银交易制度的积极影响)另一方面受到合伙制中不

以资本多少而以股东信用为衡量依据$以见议人"保

证人#信用为保证$以*疑人不用$用人不疑+为原则

通过关系网络委托经营$并给予经理宕账"透支#权

利%入股资格和年终结账"股东退股由经理补足才能

继续营业#的信用约束)更受到基于地缘关系发展起

来的日益科层化的同业公会负责审核的一套相对完

整的进入%退出及业务制度的保障&当然$政府加强

监管以后$钱庄需向政府监管机构申请和报告$同

时$政府积极制订和颁行-银行法.等法律和法规$把

钱庄纳入其中并进行规范$使其向合法方向发展&

文化传统既是兴盛之本$又是衰亡之源$也正是

曾经发挥过积极作用的传统制度成为钱庄自身的缺

陷&钱庄合伙制自有资本较少$借入资本巨大$借入

资金的随时抽收造成的不确定性会给钱庄造成极大

的风险&钱庄组织结构相对简单$业务主要针对熟

人社会$用人制度过分依靠人际信用等$使得对市场
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信息把握不全面%交易过程中出现有限理性$及交易

主体的机会主义行为等$容易引发各种风险)而曾经

发挥了类似现代中央银行某些监管职能的钱业公会

尽管不断科层化和民主化$但相关组织人事仍然嵌

入在以血缘%地缘为主的关系网络中$使表面正常化

的金融往来在超越了信任边界时也产生了潜在的风

险和危机&而特定历史条件下产生的货币兑换%票

据制度%同业组织制度等$随着政府币制统一和票据

制度改革$及对钱业公会的监管而使钱庄赖以生存

的重要业务不复存在$从而对钱庄发展造成巨大的

冲击&由于钱庄生存于传统社会向现代社会转型过

程中$本身形成的制度在特定历史时期具有的优势$

随着社会发展而可能变成劣势&这也是在政府加强

控制后$出台的各种法律法规在对钱庄进行规范的

同时$也是对其特殊业务及风险防范的约束和控制&

总体来看$钱庄金融风险的防范既依赖企业的

内部控制$更受到行业自律和政府法律监管的影响&

对上海钱庄研究及其从中得出的主要启示有!在政

府主导进行市场化金融体制改革的今天$在民营资

本引入金融领域时$政府要进行合理的角色定位$积

极运用法律手段进行宏观经济调控$为民间金融发

展提供一个平等竞争的市场平台和宽松的政策环

境$让市场机制成为推动民间金融发展中的决定力

量$合理进行民间金融机构监管主体进入%业务%退

出等方面的制度设计)要充分发挥民间金融机构所

依托的社会关系网络而形成的制度特点$不断吸收

现代管理理念和管理制度$积极完善内部控制制度$

要加强和完善资本控制制度建设%企业治理结构和

企业组织管理结构建设%企业的激励和约束机制建

设)要充分发挥行业协会的功能$确立其健康发展的

法制环境$通过立法确认其主体地位$规定行业自律

管理的权利和义务$界定行业协会与政府之间权责

利关系$以协调政府与民间金融机构之间的关系$促

进%规范民间金融业的合法有序发展&
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