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要!商业银行效率及其变化趋势事关一国经济发展的可持续性和稳定性'运用以数据包络分析"

STK

$为

基础的
U,-G

g

)3;<

生产率指数!对
%D

家上市商业银行
$""#B$"%%

年间全要素生产率变化指数进行测算和分解'结

果表明!

C

年间!我国上市商业银行年均全要素生产率指数略有上升!但升幅较小!而且效率在年份之间波动较大#从

产权看!国有商业银行的全要素生产率提高最快!从规模看!中小规模商业银行的效率表现优于大规模商业银行!更

重要的是!系统重要性银行无论在技术还是效率层面都优于非系统重要性银行'

关键词!商业银行#全要素生产率#

U,-G

g

)3;<

指数

中图分类号!

JF%$

!!!

文献标志码!

K

(

!

引
!

言

尽管
$"

世纪
F"

年代中期#中国银行业就已经

启动改革#但是直到
%&&C

年#随着亚洲金融危机的

爆发#中国银行业的改革才开始大规模展开%近二

十几年来#立法)补充资本金)剥离不良资产)注资)

股份制改造以及上市等成为我国商业银行改革的主

要内容和措施#截止
$"%"

年
C

月
%D

日中国农业银

行在内地和香港两地上市#占中国银行业主导地位

的四大国有商业银行已经全部上市#与此同时#其他

股份制银行和城市商业银行也纷纷完成上市之旅%

$""C

年以来#受美国次贷危机的影响#欧美银行业

进入调整期#与此同时#中国银行业的表现则十分抢

眼%根据英国-银行家.杂志的年度排名#

$"%%

年

度中国银行业利润占全球利润的近三分之一%在

其公布的全球银行盈利排名中#工行)建行和中行

占据了前三甲#而中国工商银行已经连续两年盈

利第一%与此同时#国内外对中国银行业的态度

也发生了重大变化%从对中国银行业的质疑#转

变为对中国银行业改革的认可和赞同%本文选择

基于
STK

的
U,-G

g

)3;<

指数法对商业银行的效率

进行分析%

!

!

样本选择与指标选取

%?%

!

样本选择

考虑到数据的可得性)可比性等因素#本文选取

了到目前为止已经公开上市的
%D

家商业银行
$""#

B$"%%

年的投入)产出数据#构建面板数据加以分

析%其中包括
E

家国有商业银行"中国工商银行)中

国建设银行)中国农业银行)中国银行$#

&

家股份制

商业银行"交通银行)招商银行)兴业银行)中信银

行)浦发银行)民生银行)华夏银行)光大银行)平安

银行"原深圳发展银行$$和
!

家城市商业银行"北京

银行)南京银行和宁波银行$%所选的银行从资产规

模最大的工商银行到小规模的城市商业银行#如南

京银行#囊括了国内大多数较有影响的商业银行#基

本上刻画了我国银行业的整体效率水平与管理

面貌%



%?$

!

指标选取

因为我国目前的企业融资主要还是以银行间接

融资方式为主#所以本文选择中介法来确定投入产

出指标%本文投入产出指标的所有数据#都是从各

银行公开发布的年度报告中收集#由于财务报告编

制遵循统一的会计准则#且都需经过社会中介机构

审计#因此#各指标在数据口径上具有较强的可比

性%由于各商业银行的年度报表涉及/本集团0及

/本行0两种口径#考虑到本文旨在衡量商业银行的

综合经营效率#且中国建设银行在
$""F

年前只报告

本集团的财务状况#为了保持口径的一致性#在分析

时对所有商业银行的投入)产出指标取其在/本集

团0中报告的数值%其中!利息收入
^

总生息资产利

息收入
^

贷款和垫款利息
\

债券投资利息
\

存放中

央银行款项利息
\

存放和拆放同业及其它金融机构

存款利息"含买入返售$

\

金融资产+非利息收入
^

手续费及佣金收入
\

投资收益
\

公允价值变动损益

\

汇兑损益
\

其它业务收入+利息支出
^

总计息负

债利息支出
^

客户存款利息支出
\

同业及其它金融

机构和拆入款项利息支出"含卖出回购金融资产$

\

发放债券及其它利息支出+营业支出
^

营业收入
B

营业利润%

'

!

实证分析

$?%

!

U,-G

g

)3;<

指数计算分解

使用
STKd$?%

软件#对我国
%D

家上市商业银

行
$""#B$"%%

年间全要素生产率的变化情况进行

计算#并将
U,-G

g

)3;<

生产率指数分解为技术效率

变化指数和技术变化指数#其中技术效率变化指数

又进一步分解为纯技术效率变化指数和规模效率变

化指数'

%

(

#结果详见表
%

和表
$

%

表
!

!

'((&]'(!!

年各年所有上市银行平均
T451

X

L=E<

指数及其分解

年份 技术效率变化 技术变化 纯技术效率变化 规模效率变化 全要素生产率变化

$""#B$""D "?&F# "?&&$ "?&&E "?&&% "?&CC

$""DB$""C %?"%$ "?&&! %?""E %?""F %?""#

$""CB$""F "?&&C "?&FE %?""% "?&&C "?&F%

$""FB$""& %?""F %?"!C %?""E %?""E %?"E#

$""&B$"%" %?""D %?""F "?&&& %?""C %?"%E

$"%"B$"%% %?""$ "?&&C "?&&& %?""$ "?&&&

平均
%?""$ %?""$ %?""" %?""% %?""!

!!

注!

,

$各年指数均为所有上市银行指数的几何平均值+

a

$平均值又是各年数据的几何平均值%

表
'

!

'((&]'(!!

年上市银行平均
T451

X

L=E<

指数及其分解

银
!

行 技术效率变化 技术变化 纯技术效率变化 规模效率变化 全要素生产率变化

工商银行
%?""E %?"$% %?""" %?""E %?"$#

农业银行
%?""C "?&CD %?""" %?""C "?&F!

中国银行
%?""" %?"!& %?""" %?""" %?"!&

建设银行
%?""% %?""% %?""" %?""% %?""$

交通银行
%?""" "?&&" %?""" %?""" "?&&"

中信银行
%?"%$ "?&FF %?"%$ %?""" %?""%

民生银行
%?""" %?"%E %?""" %?""" %?"%E

华夏银行
"?&F& %?"%$ "?&F& %?""" %?""%

招商银行
%?""" "?&F$ %?""" %?""" "?&F$

浦发银行
%?""" "?&D& %?""" %?""" "?&D&

平安银行
%?""" %?"%$ %?""" %?""" %?"%$

兴业银行
%?""" %?"DC %?""" %?""" %?"DC

光大银行
%?""" "?&#E %?""" %?""" "?&#E

南京银行
%?""" "?&F$ %?""" %?""" "?&F$

宁波银行
%?""" %?"!# %?""" %?""" %?"!#

北京银行
%?"%$ "?&&" %?""$ %?"%" %?""$

平
!

均
%?""$ %?""$ %?""" %?""% %?""!

!!

注!

,

$

$""#B$"%%

年各年指数均为表
$

中各年指数的几何平均值+

a

$各银行平均值又是各银行指数的几何平均值%

DCC
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!!

结合表
%

和表
$

结果#可以得出以下一些结论%

,

$从整体来看#

$""#B$"%%

年
%D

家商业银行#

除纯技术效率变化指数外#其他各个效率指数都得

到提高#其中全要素生产率平均提高了
"?!X

#效率

改善情况并不是十分显著%但通过表
$

可以看到#

不同商业银行之间以及同一银行不同年份的全要素

生产率变化仍然存在较大的差异#且这些差异随时

间推移并没有明显减弱#换句话说趋同效应不显著%

a

$从年份来看#各个效率指标在年份间很不稳

定#其中#

$""FB$""&

年
%D

家商业银行的全要素生

产率提高最为明显#达到了
E?#X

+而
$""#B$""D

年间全要素生产率退步最大#

%D

家商业银行平均退

步了
$?!X

%

6

$分银行来看#

$""#B$"%%

年
C

年间平均全要

素生产率提高最大的
!

家银行是兴业银行)中国银

行和宁波银行#它们的全要素生产率变化分别为

D[CX

)

!?&X

和
!?#X

+而下降最为明显的两家银行

为光大银行)浦发银行#分别降低了
E?D

和
!?%

个百

分点%中信银行)华夏银行)北京银行)建设银行这

E

家银行的全要素生产率在
C

年间几乎没有变化%

I

$从构成来看#

$""#B$"%%

年间全要素生产

率变化构成中#技术进步对全要素生产率变化的贡

献最大#平均每年有
"?$X

的技术进步#即生产前沿

面平均每年向上移动
"?$

个百分点+其次是规模效

率的提高#

C

年间规模效率以年均
"?%X

的速度向最

优规模靠近#同时也促进了全要素生产率的提高+而

纯技术效率没有发生显著的变化#说明
C

年间
%D

家

商业银行之间的平均/追赶效应0几乎为零%

$?$

!

比较分析

$?$?%

!

不同产权

现有的研究多数表明产权性质的差异会对商业

银行的效率产生一定的影响#为了区分产权对于商

业银行效率的影响#本文对不同产权性质商业银行

的全要素生产率做了比较分析%从表
!

可以看到#

三类商业银行中国有商业银行的全要素生产率提高

最快#城市商业银行次之#而股份制商业银行出现了

效率退步#说明产权改革与商业银行效率的提高#并

不存在必然的因果关系#支持郎咸平"

$""!

年$提出

的/银行改革产权无关论0

'

$

(

%从构成来看#国有商

业银行技术进步最为明显#年均有
"?&X

的技术进

步+城市商业银行也达到了年均
"?$X

的技术进步+

而股份制商业银行出现了技术退步的现象%此外#

从表征/追赶效应0的纯技术效率变化值看#各类型

的商业银行几乎都为/

%

0#说明不存在明显的/追赶

效应0%在规模效率变化上#城市商业银行和国有商

业银行十分接近#且都明显好于股份制商业银行%

表
$

!

'((&]'(!!

年平均
T451

X

L=E<

指数及其分解"基于产权#

产权性质 效率变化 技术效率变化 纯技术效率变化 规模效率变化 全要素生产率变化

国有
%?""! %?""& %?""" %?""! %?"%$

股份制
%?""" "?&&F %?""" %?""" "?&&F

城市
%?""E %?""$ %?""% %?""E %?""D

!!

注!国有银行包括!工商银行)建设银行)农业银行)中国银行+股份制包括!交通银行)招商银行)兴业银行)中信银行)浦发银行)民生银

行)华夏银行)光大银行)平安银行"原深圳发展银行$+城市包括!北京银行)南京银行和宁波银行%

$?$?$

!

按照规模

除了商业银行的产权性质以外#商业银行的规

模也在一定程度上影响着它的全要素生产率%笔者

决定使用各商业银行
$""#B$"%%

年平均存款总额

区分银行规模%具体分类标准为平均存款总额超过

%""""

亿元的商业银行定义为/大规模银行0#平均

存款总额在
#"""

亿元到
%""""

亿元之间的商业银

行定义为/中规模银行0#平均存款总额小于
#"""

亿

元的商业银行定义为/小规模银行0%经过分类#大

规模银行包括中国工商银行)中国建设银行)中国农

业银行)中国银行)交通银行)招商银行)中信银行)

浦发银行+中规模银行包括兴业银行)民生银行)华

夏银行)光大银行+小规模银行包括平安银行)北京

银行)南京银行和宁波银行%

表
E

列示的结果看#

C

年来大规模商业银行的

全要素生产率发生了退步#而中小规模商业银行的

全要素生产率则有所提高%究其原因#可以发现大

规模商业银行出现了年均
"?EX

的技术退步#虽然

这些银行的平均/纯0技术效率和规模效率都有小幅

的提升#但其全要素生产率还是出现了下降的情况+

中规模商业银行的情况与大规模商业银行刚好相

反#此类商业银行技术进步十分明显#但由于效率的

降低阻碍了全要素生产率的进一步提升+相对于前

两类商业银行#小规模商业银行的表现更为出色#此

类商业银行的技术和效率都有了一定的提高%本文

的研究支持林毅夫)徐滇庆等提出的发展中小金融

机构的观点%
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表
)

!

'((&]'(!!

年平均
T451

X

L=E<

指数及其分解"基于规模#

规模 效率变化 技术效率变化 纯技术效率变化 规模效率变化 全要素生产率变化

大规模
%?""! "?&&D %?""% %?""$ "?&&F

中规模
"?&&C %?"%% "?&&F %?""" %?""F

小规模
%?""! %?""# %?""" %?""! %?""F

$?$?!

!

系统重要性

自
$""F

年次贷危机以来#对于金融机构特别是

大型金融机构的监管受到了前所未有的关注#并提

出了/系统重要性0金融机构"

5PMP;

$的概念%简单

地说#所谓/系统重要性0金融机构就是/大而不能

倒0的金融机构%对
5PMP;

的审慎性要求应更高)更

强#这是因为一旦这类机构出现倒闭清盘#可能牵涉

到很多机构%这类金融机构通过资产负债表与金融

体系中的其他机构紧密联系#他们的效率影响着整

个金融体系的运行效率#甚至关系到国民经济发展

的可持续性和稳定性%考虑到中国工商银行)中国

农业银行)中国银行)中国建设银行)交通银行在中

国经济系统中的重要性#本文将这
#

家商业银行确

定为系统重要性银行#并将其与非系统重要性商业

银行之间的效率进行对比#剖析/系统重要性0商业

银行的作用及其影响%

从表
#

的结果来看#系统重要性银行无论在技

术还是效率层面都优于非系统重要性银行%系统重

表
&

!

'((&]'(!!

年平均
T451

X

L=E<

指数及其分解"基于系统重要性#

系统重要性 效率变化 技术效率变化 纯技术效率变化 规模效率变化 全要素生产率变化

重要
%?""! %?""# %?""" %?""! %?""C

非重要
%?""% %?""" %?""" %?""% %?""%

要性商业银行的年均技术进步达到了
"?#X

#而非

系统重要商业银行
C

年间的技术进步几乎为/

"

0+在

效率变化方面#系统重要性商业银行达到了年均

"[!X

的效率提升#而非系统重要性商业银行仅为

"?%X

%

$
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结论与建议

运用以数据包络分析"
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$为基础的
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)3;<

生产率指数#对
%D

家上市商业银行
$""#B$"%%

年间

全要素生产率变化指数进行测算和分解%结果表

明#

C

年间#我国上市商业银行年均全要素生产率指

数略有上升#但升幅较小#而且效率在年份之间波动

较大+从产权看#国有商业银行的全要素生产率提高

最快#从规模看#中小规模商业银行的效率表现优于

大规模商业银行#更重要的是#系统重要性银行无论

在技术还是效率层面都优于非系统重要性银行%

为此#认为!

,

$尽管上市以来我国商业银行的

效率得到了改善#但是并不显著#银行效率的提升在

未来仍然有很大的空间+同时我国商业银行效率在

年份之间波动较大#这不仅不利于商业银行本身的

风险控制)稳健经营#而且会危及实体经济的稳定

性+

a

$在商业银行全要素生产率改进的动力上#

C

年间
%D

家商业银行之间纯技术效率没有发生显著

的变化#说明平均/追赶效应0几乎为零#说明我国商

业银行今后要加大技术创新力度#不可再走上规模)

吃利差的老路+

6

$三类商业银行中#国有商业银行

的全要素生产率提高最快#城市商业银行次之#而股

份制商业银行出现了效率退步#说明产权改革与商

业银行效率的提高#并不存在必然的因果关系#支持
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年$提出的/银行改革产权无关论0

'

$

(

#

而中小规模商业银行的效率表现优于大规模商业银

行#说明加快发展中小金融机构是今后的可取改革

方向#更重要的是#系统重要性银行无论在技术还是

效率层面都优于非系统重要性银行#说明系统重要

性银行应该是今后监管和改革的重中之重%
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